4 de julho de 2023
115/2023-PRE

OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref: Consolidacdo de Conteiildo e Revogacao de Oficios Circulares
Relativos a Valores de Curvas dos Contratos Derivativos de Taxas de
Juros

Com o objetivo de atualizar as informacdes divulgadas nos Oficios Circulares
010/2006-DG e 011/2006-DG, a B3 consolida neste Oficio Circular as regras de
calculo referentes a valores de curvas dos contratos derivativos de taxas de juros

spot, nos termos do artigo 110 da Lei 11.196, de 21/11/2005.

Ressalta-se que ndo ha quaisquer alteracdes sistémicas e nas regras de calculo
vigentes ou nos arquivos e meios de envio utilizados atualmente. Trata-se

somente de atualizacdo e consolidacdo de conteudo sobre o tema.

A Lei 11.196, de 21/11/2005, dispés em seu artigo 110, sobre o tratamento a ser
dado aos contratos derivativos com ajustes financeiros diarios ou periédicos para

efeito da apuragao da base de tributacao de PIS, COFINS, CSLL e IRPJ.

No caso das instituicbes financeiras, os contratos futuros de taxa de juros spot e
de swap cambial com ajuste periddico tém sua base tributaria determinada pela

diferenca das curvas de accrual e de carregamento da posicao.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
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A B3 efetua o calculo das curvas de accrual e carregamento dos contratos de taxa
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de juros para todas as instituicdes financeiras cadastradas no Sistema de Cadastro
Unificado da B3 (Sincad) em categoria especifica para recebimento da informacao
de diferenca de curvas. O cadastro de novas instituicdes na solucao pode ser

solicitado através do e-mail cadastro@b3.com.br. Ressalta-se que a

responsabilidade da B3 se limita ao calculo e a divulgagdo das informacgdes.

Os valores das curvas sao demonstrados em arquivos, considerando, para efeito
de agrupamento, o documento (CNPJ) do detentor da posicdo. Dessa forma, a
posicdo e os negocios do mesmo comitente, que opere por intermédio de
diferentes participantes, sao considerados em seu valor liquido, ou seja, apos a
consolidacdo de todas as posicOes e negocios de natureza inversa no mesmo

vencimento.

Os arquivos sao enviados as instituices cadastradas através da funcionalidade

Secure Client utilizada pela Camara B3 para transmissao de arquivos.
Os arquivos enviados sao os seguintes:

PS/TB/A005/0299 — Arquivo Tributacao PIS/COFINS — Diario
PS/TB/A005/0499 — Arquivo Tributacao PIS/COFINS — Resumo
PS/TB/A005/0599 — Arquivo Tributacao PIS/COFINS — Mensal
RL/TB/A005/01 — Relatério Mensal

RL/TB/A005/02 — Relatorio Diario

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 2
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sé&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION


mailto:cadastro@b3.com.br

No Anexo deste Oficio Circular, constam os critérios adotados pela B3 para a
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realizacao do calculo das curvas.

Este Oficio Circular revoga e substitui os Oficios Circulares 010/2006-DG de
03/02/2006 — Informacdes sobre Valores de Curvas dos Contratos Futuros de
Taxa de Juro Spot; e 011/2006-DG de 06/02/2006 — Retificacdo do Oficio que
Trata de Informacdes sobre Valores de Curvas dos Contratos Futuros de Taxa de

Juro Spot.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte aos Processos e Servicos de Liquidagdo, pelo telefone (11) 2565-5015,

ou pelo e-mail liguidacao.tarifacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operacdes —
Negociagado Eletronica e CCP
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Anexo do OFICIO CIRCULAR 115/2023-PRE

INFORMAGCOES DE CURVAS DIVULGADAS PELA B3 PARA APURAGAO DA BASE
PARA PIS/COFINS/IRPJ/CSLL DE INSTITUICOES FINANCEIRAS

As posicdes em contratos futuros de taxa de juro spot e de swap cambial tém base
de calculo apurada pela diferenga de curvas. Operacdes estruturadas que tenham
como ativo-objeto contratos de taxa de juro tém a base de calculo apurada no ativo-

objeto da operacao.

Os contratos derivativos cuja base é formada pela diferenca de curvas tém seus
resultados apurados por CNPJ, com base na agregacao das posi¢des e dos negocios
do comitente em todos os participantes no mesmo vencimento e no mesmo

contrato.

Sao calculadas duas curvas para cada vencimento em cada contrato, uma de accrual

e outra de carregamento, conforme o procedimento descrito a seqguir.

Para efeito de calculo considera-se:

D+0 - dia de saque reserva de referéncia do calculo (data de referéncia);

D-1 - dia de saque reserva anterior a data de referéncia do calculo;

D-2 - dia de saque reserva com dois dias de antecedéncia a data de referéncia do

calculo.

Posicao de Abertura do Dia (PAD)

Consiste na posicao de encerramento do dia anterior (PED), comprada ou vendida
em quantidade de contratos, com o respectivo calculo das curvas de accrual e de
carregamento corrigidas, pelas respectivas taxas de accrual e de carregamento, para

a abertura do dia. O PU médio de cada curva é dado pelas férmulas abaixo.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver.
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i. PU médio da curva de accrual de abertura do dia

curva accrual EoD,gjp-1

PUmédio,ccryal SoDD+0 = Q
EoD D-1

Onde:

PUmMédio,ccrual sop p+o = valor do PU médio de accrual calculado para abertura do
dia;

curva accrual EoD,gjp-; = curva de accrual calculada no encerramento de D-1,

corrigida pela taxa de accrual para abertura do dia de saque reserva seguinte;

Qgrop p—1= quantidade de contrato calculada na posicdo de encerramento de D-1.

. PU médio da curva de carregamento de abertura do dia

curva carreg EoD,g4jp-1

lDUrnediocarreg SoDD+0 = Q
EoD D-1

Onde:

PUmédiocarreg sopp+o = Valor do PU médio de carregamento calculado para

abertura do dia;

curva carreg EoD,q4ip—; = curva de carregamento calculada no encerramento de D-

1, corrigida pela respectiva taxa de carregamento para abertura do dia de saque

reserva seguinte;

Qrop p—1 = quantidade de contratos calculada na posicao de encerramento de D-1.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1l
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Posicao Liquida de Negocios do Dia (PLND)

Os negocios do dia realizados pelo mesmo comitente no mesmo contrato e
vencimento, independentemente do participante em que sdo liquidados, sao

ordenados de forma crescente por nUmero de negocio.

Os negécios de natureza inversa sdo compensados e removidos da base seguindo
o critério de First In First Out (FIFO), utilizando a ordenacdo mencionada no

paragrafo anterior.

Os negocios ndo compensados sao considerados na base de calculo de negdcios
do dia produzindo uma posicdo liquida de contratos negociados, comprada ou
vendida, onde a quantidade de contratos é o somatério das quantidades nao
compensadas de cada negocio e o volume total é apurado pelo somatério do

volume de cada negdcio.

Para contratos futuros de taxa de juros, a natureza da operacao é invertida quando
do calculo da posicao liquida de contratos negociados. Para contratos de swap
cambial, a natureza da operagdo é mantida quando do calculo da posicao liquida

de contratos negociados.

O volume de cada negdcio é apurado pela multiplicagdo da quantidade ndo
compensada de cada negdcio pelo seu prego unitario (PU), calculado seguindo a
especificacdo técnica de cada contrato. Para contratos de swap cambial, o preco

unitario é apurado da seguinte forma:

1:)Uswap =

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1l
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sé&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



115/2023-PRE

Onde:

PUswap = pPreco unitario da operagao de swap cambial;

M = tamanho do contrato de swap cambial definido em sua especificagdo técnica;
taxa = taxa da operacao de swap;

n = numero de dias corridos entre a data do negocio, inclusive, até a data de

vencimento exclusive.

O PU médio dos negdcios do dia é dado pela formula abaixo:

volume negociado p

PUmédiONeg D+0 — Q
Neg D+0

Onde:

PUmédioyeg p+o = Valor do PU médio do volume negociado no dia;

volume negociadop,, = volume negociado referente a quantidade ndo compensada
no dia;

Qnegp+o = quantidade liquida de contratos negociados no dia apurada apos a

compensacao de negocios de natureza inversa.

Posicao de Encerramento do Dia (PED)

A posicao de encerramento do dia é gerada pela consolidagdo da posicdo de
abertura do dia (PAD) com a posicdo liquida de negocios do dia (PLND),
compensando, para cada contrato e vencimento, posicdes de natureza inversa,
gerando a posicao de encerramento do dia, comprada ou vendida, em quantidade
de contratos (Qgop p+o)- As curvas de accrual e de carregamento de encerramento

do dia sdo apuradas conforme cada cenario de consolidacao da posigéao.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. v
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i. Abertura de posicao

Curva de accrual EoD (curva accrual EoD p,,) e curva de carregamento EoD
(curva carreg EoD p,() = volume financeiro da posicao liquida de negocios do

dia (volume negociado p.).

. Posicao carregada de D-1 sem movimentacao em D+0

Curva de accrual EoD (curva accrual EoDp,4) e curva de carregamento EoD
(curva carreg EoD p,o) = valor da curva de accrual e valor da curva de

carregamento de inicio do dia respectivamente.

. Aumento de posicao

Curva de accrual EoD (curva accrual EoD () = valor da curva de accrual inicio
do dia + volume financeiro da posicao liquida de negdcios do dia

(volume negociado p ).

Curva de carregamento EoD (curvacarreg EoDp,,) = valor da curva de
carregamento inicio do dia + volume financeiro da posicado liquida de negodcios

do dia (volume negociado p¢).
iv. Reversao de posicao

Curva de accrual EoD (curvaaccrual EoDp,,) e curva de carregamento EoD
(curva carreg EoD p,o) = quantidade de contratos no final do dia (Qgop p+o) X

valor PU médio do volume negociado no dia (PUmédioyeg p+o)-

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. \Yj
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sé&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



115/2023-PRE

v. Encerramento parcial

Curva de accrual EoD (curva accrual EoD p, () = quantidade de contratos no final

do dia (Qgepp+o) X valor PU médio de accrual de inicio do dia

(Pumedioaccrual SoD D+0 )

Curva de carregamento EoD (curva carreg EoD p,4) = quantidade de contratos

no final do dia (Qgep p+o) X Valor PU médio de carregamento de inicio do dia

(PUmédiocarreg sop p+o)-

vi. Encerramento total ou vencimento

Curva de accrual EoD (curva accrual EoDp,,) e curva de carregamento EoD

(curva carreg EoD p,¢) = 0.

Taxa de accrual da posicao (TAP)

Para calculo da taxa de accrual, é necessario realizar inicialmente o céalculo de PU

médio de accrual de fim do dia através da seguinte férmula:

curva accrual EoD p ¢

PUmédio,ccrual Eop D40 = Q
EoD D+0

Onde:
PUmMédio,ccrual op p+o = Valor do PU médio de accrual de encerramento do dia;

curva accrual EoD p,, = curva accrual apurada no processo de calculo da posicao de

encerramento do dia (PED);

Qeop D+o = quantidade de contratos apurada no processo de calculo da posicdo de

encerramento do dia (PED).

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. VI
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A taxa de accrual é apurada pelas formulas abaixo para cada tipo de contrato de
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taxa de juros.

i. Taxa de juros exponencial base 252 dias uteis

252

M n
) —11]1x100

PUmediOaccrual EoD D+0

Taxa accrualgyp po = (

Onde:

Taxa accrualg,p p4o = taxa de accrual da posicao no encerramento do dia;

M = tamanho do contrato de taxa de juros conforme sua especificagao técnica;
PUmédio,ccrual Eop p+o = Valor do PU médio de accrual de encerramento do dia;

n = nUmero de saques-reserva, compreendido entre a data de referéncia do calculo,

inclusive, e a data de vencimento do contrato, exclusive.

. Taxa de juros linear base 360 dias

(PO iz )
PUmédiOaccrual EoD D+0
n

Taxa accrualgyp po = x 36000

Onde:

Taxa accrualg,p p4o = taxa de accrual da posicao no encerramento do dia;

M = tamanho do contrato de taxa de juros conforme sua especificacao técnica;
PUmMédio,ccrual Eop p+o = Valor do PU médio de accrual de encerramento do dia;

n = numero de dias corridos entre a data de referéncia do calculo, inclusive, até a

data de vencimento exclusive.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. Wil
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sé&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



115/2023-PRE

Valorizacao da curva de accrual (VCA)

A curva de accrual apurada na posicao de encerramento do dia (PED) é valorizada
para a data de saque reserva seguinte através da formula abaixo gerando a curva

de accrual para abertura de D+1.

i. Taxa de juros exponencial base 252 dias uteis

1
taxa accrualg,p D+0>252

100

Curva accrual EoD,gjp4o = curva accrual EoD p4 x (1 +

Onde:

Curva accrual EoD,gip4+o = curva accrual calculada na posicdo de encerramento do
dia (PED), corrigida pela taxa de accrual para abertura da data de saque reserva

seguinte;
taxa accrualg,p p4o = taxa de accrual da posicdo no encerramento do dia;

curva accrual EoD p, = curva accrual apurada no processo de calculo da posicao de

encerramento do dia (PED).

. Taxa de juros linear base 360 dias

taxa accrualgyp p+o )

Curva accrual EoD,4j p+o = curva accrual EoD p g X (1 + 36000

Onde:

Curva accrual EoD,gip4o =curva accrual calculada no encerramento do dia,

corrigida pela taxa de accrual para abertura da data de saque reserva seguinte;

n = numero de dias corridos entre a data de referéncia de processamento (D+0),

inclusive, e a data de saque reserva seguinte, exclusive.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. VI
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taxa accrualg,p p+o = taxa de accrual da posicao no encerramento do dia;

curva accrual EoD p,, = curva accrual apurada no processo de calculo da posicao de

encerramento do dia (PED).

Valorizagao da curva de carregamento (VCC)

A curva de carregamento apurada na posicdo de encerramento do dia (PED) é
valorizada para a data de saque reserva seguinte utilizando a taxa de juros objeto

do contrato.

Para contratos cujo ativo-objeto é a taxa de juros em reais:

1
taxa BRLD+O>E

Curva carreg EoD,qj p4o = curva carreg EoD p, ¢ x (1 + 100

Onde:

Curva carreg EoD,qjp4+o = curva de carregamento calculada no processo de
encerramento do dia (PED), corrigida pela taxa de juros objeto do contrato para
abertura da data de saque reserva seguinte;

taxa BRLp,, = taxa de juros objeto do contrato, divulgada pela B3, verificada em
D+0 da data de referéncia do calculo;

curva carreg EoD o = curva de carregamento apurada no processo de calculo da

posicao de encerramento do dia (PED).

Para contratos cujo ativo-objeto é o cupom cambial:

1
100

DOL
(For2)

(1+

Curva carreg EoD,g4jp4+o = curva carreg EoD p ¢ X

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1X
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Onde:

Curva carreg EoD,gjp4+o = curva de carregamento calculada no processo de
encerramento do dia (PED), corrigida pelo cupom cambial para abertura da data de
saque reserva seguinte;

DOLp,, = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América PTAX,
cotacao de venda, apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil, verificada em
D+0 (data de saque reserva) da data de referéncia do calculo;

DOLp_; = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América PTAX,
cotacao de venda, apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil, verificada em
D-1 (data de saque reserva) da data de referéncia do calculo;

taxa BRLp, = taxa de juros em reais componente do cupom cambial objeto do
contrato, verificada em D+0 da data de referéncia do célculo;

curva carreg EoD p,, = curva de carregamento apurada no processo de calculo da

posicao de encerramento do dia (PED).

Para contratos cujo ativo-objeto é o cupom de inflagdo:
1
100

PRT
(Pre22)

(1+

Curva carreg EoD,g4jp4+o = curva carreg EoD p ¢ X

Onde:

Curva carreg EoD,g4jp4+o = curva de carregamento calculada no processo de

encerramento do dia (PED), corrigida pelo cupom de inflagdo para abertura da data
de saque reserva seguinte;
PRTp,, = valor do indice de inflagcao pro rata tempore objeto do contrato, verificada

em D+0 (data de saque reserva) da data de referéncia do calculo;

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. X
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PRTp_; = valor do indice de inflacao pro rata tempore objeto do contrato, verificada
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em D-1 (data de saque reserva) da data de referéncia do calculo;

taxa BRLp,, = taxa de juros em reais componente do cupom de inflagdo objeto do
contrato, verificada em D+0 da data de referéncia do céalculo; curva carreg EoD p,q =
curva de carregamento apurada no processo de calculo da posicdo de

encerramento do dia (PED).

O processo de consolidacao das posicdes de abertura do dia (PAD) e posigcoes
liquidas de negocios do dia (PLND), para geracao da posicao de encerramento do
dia (PED), e a valorizacao das curvas, é realizado em todo dia util até o encerramento

ou vencimento da posicao.

Em caso de data de saque reserva sem ser dia Util na B3, somente ocorre a
valorizacao das curvas utilizando-se a taxa de accrual calculada no processamento

do dia util anterior e as taxas e precos de referéncia da prépria data de célculo.
Diferenca de curvas

E apuracao da diferenca entre as curvas de accrual e de carregamento na data de

referéncia de calculo. O resultado da diferenca é apurado em PU e em reais.

Para posicdes vendidas em swap cambial e compradas em PU em contratos futuros
de taxa de juros spot, o resultado do calculo é dado pela seguinte férmula:
Dif curvas em PU p,, = curva accrual EoDp, o — curva carreg EoDp,

Onde:

Dif curvas em PU ., = diferenca de curvas em PU calculada para data;

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacao, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. XI
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curva carreg EoDp,, =curva de carregamento calculada no processo de
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encerramento do dia (PED);
curva accrual EoDp,, = curva accrual calculada no processo de encerramento do

dia (PED).

Para posicdes compradas em swap cambial e vendidas em PU em contratos futuros

de taxa de juros spot, o resultado do calculo é dado pela seguinte formula:

Dif curvas em PU p,, = curva carreg EoD p,q — curva accrual EoDp,,

Onde:

Dif curvas em PU ., = diferenca de curvas em PU calculado para data;

curva carreg EoDp,, =curva de carregamento calculada no processo de
encerramento do dia (PED);

curva accrual EoDp,, = curva de accrual calculada no processo de encerramento do
dia (PED).

A diferenca de curva em reais é dada pela férmula abaixo:

Dif curvas em BRL p,, = Dif curvas em PU p,, x M x Indicador

Onde:

Dif curvas em BRL p,, = diferenca de curvas em BRL calculada para data;

M = multiplicador do contrato definido em sua especificacao técnica;

Dif curvas em PU ., = diferenca de curvas em PU calculado para data;

Indicador = indicador financeiro utilizado para conversao de PU para reais verificado

para cada tipo de taxa de juros. Ativo-objeto taxa de juros em reais = 1. Ativo-objeto

cupom cambial = DOLp_; (taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da
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verificada em D-1 (data de saque reserva) da data referéncia do calculo). Ativo-

objeto cupom de inflagdo = PRTp,, (valor do indice de inflacdo pro rata tempore,

verificada em D+0 (data de saque reserva) da data referéncia do calculo).

Ajuste diario

Para a posicao liquida de negocios do dia, o calculo de ajuste diario é aplicado sobre
os negoécios que nao foram compensados no processo. O célculo é efetuado
seguindo as regras dispostas na especificagdo técnica de cada contrato.

Para a posicao de abertura do dia, o calculo do ajuste diario é apurado sobre a
posicao de abertura na data de referéncia do calculo seguindo as regras dispostas

na especificacdo técnica de cada contrato.

O calculo de ajuste diario, acumulado e encerrado somente é realizado em dia util.
Ajuste acumulado

O resultado de ajuste acumulado, antes da apuracao do ajuste de posi¢ao encerrada,
é dado por:
Ajuste acum prg gop p+o = Ajuste acum pgsgop p_1 + Ajuste posicao sop pio + Ajuste neg p,g

Onde:

Ajuste acum prg gop p+o = @juste acumulado calculado em D+0 antes da apuracao do
ajuste de posicao encerrada;

Ajuste acum pgg gop p—1 = @juste acumulado calculado em D-1 apds a apuragdo do
ajuste de posicao encerrada;

Ajuste posi¢do gop p4o = ajuste calculado sobre a posicao de inicio do dia;

Ajuste neg p, o = ajuste dos negocios nao compensados realizados em D+0.
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O ajuste de posicdo encerrada é apurado de acordo com os cenarios de
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encerramento de posicao, conforme abaixo.

i. Em caso de encerramento parcial:

. . QEncer D+0
Ajuste encer. p, o = Ajuste aCUM pRrgEop D40 X ——————

QSOD D+0

Onde:
Ajuste encer p, o = ajuste acumulado encerrado em D+0;

Ajuste acum prg gop p+o = @juste acumulado calculado em D+0 antes da apuracao do

ajuste de posicao encerrada;

Q Encer D+0 = quantidade de posicdo encerrada em D+0;

Q sop p+0o = quantidade de contratos de inicio do dia em D+0.

Ap0s o calculo do ajuste de posicao encerrada, o ajuste acumulado é igual a:

Ajuste acum pgs gop p+o = Ajuste acum prg gop p+o — Ajuste encer pyg

. Em caso de reversao da posicao:

Ajuste neg p4g

* QEop D+0>

Ajuste encer.p,o = Ajuste acum prg gop — <
QNeg D+0

Onde:

Ajuste encer p, o = ajuste acumulado encerrado em D+0;

Ajuste acum prg gop p+o = @juste acumulado calculado em D+0 antes da apuracao do
ajuste de posicao encerrada;

Ajuste neg p, o = ajuste dos negodcios nao compensados realizados em D+0;
Qnegp+o = quantidade liquida de contratos negociados no dia apurada apos a

compensacao de negocios de natureza inversa;
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Qrop p+o = quantidade de contratos calculada na posicao de encerramento de D+0.

ApOs o calculo do ajuste de posicdo encerrada, o ajuste acumulado € igual a:

Ajuste neg pg

* QEoD D+0>

Ajuste acum pos gop p+0 = ( Q
Neg D+0

. Em caso de encerramento total ou vencimento:

Ajuste encer. py o = Ajuste acum prg gob
Ap06s o calculo do ajuste de posicao encerrada, o ajuste acumulado € igual a:

Ajuste acum pos gop p+0 = 0
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